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我国服装行业有明显的淡旺季，与节假日（如国庆长假、双十一、

双十二等）和气温有关，这直接影响着市场需求的波动，使得纺织服

装原料需求同样具有季节性，通常遵循“金三银四”和“金九银十”

的规律。 

相比于需求端季节性明显，供应端的化工装置没有根据需求的季

节性而集中检修，而是受生产需求、温度、维修效果、工程实施难度

等因素影响，更倾向于在春夏季进行检修。因此，在供需季节性规律

影响下，PTA 在春夏季节容易出现上涨行情，在四季度容易出现下跌

行情，而 MEG 的行情规律不明显。 
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一、服装行业淡旺季的由来 

1、服装行业的“金三银四”和“金九银十” 

服装行业有淡旺季区分，通常来说一年中的 3 月-4 月、

9 月-10 月是传统旺季，被俗称为“金三银四”和“金九银

十”，分别对应春装和秋冬装的上市时间，居民需要置换衣

服，带动服装消费需求走强，其余时间则为淡季。服装属于

典型的消费品，受节假日、天气的影响比较大：国庆长假、

“双十一”、“双十二”等节日会促进居民消费、出行，带

动服装产品销售；春节是传统淡季，因春节期间，服装门店

大多闭店不营业，且物流停运，线上服装销售也会受到抑制；

7-8 月天气炎热，而且没有重要节日，一般是服装消费的典

型淡季。 

 

图表：服装行业销售淡旺季 

 

来源：公开资料，广州金控期货研究中心 

 

虽说服装行业有传统旺季，但旺季并非固定为某一个时
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间段，会因为每年的实际情况变化而有所不同。比如，2020

年由于新冠疫情的影响，当年 3-4 月份居民消费仍未完全复

苏，5-6 月后服装零售额才有较大幅度的增长。从国内服装

零售额数据来看，春季是通常是服装消费的一个小高峰，进

入夏季后，服装销售下滑，9 月份开始服装销售额开始逐步

走高并一直维持到年底。 

图表：国内服装月度零售额（亿元） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

出口方面，由于中美之间节假日和文化活动的时间节点

有部分差异（中国的重要节日如春节、中秋节、国庆节等分

别在 1-2 月和 9-10 月，美国的重要节日如感恩节、圣诞节

等集中在 11-12 月），以及中美购物文化和习惯的不同，导

致两地对服装的季节性需求有所不同，美国的重要节日一般

在年底，人们对节日装有购买需求，但由于运输、提前备货

等原因，我国纺织服装出口在三季度就会达到顶峰。 
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图表：服装及衣着附件出口金额（万美元） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

2、国际四大时装周印证国内服装行业的旺季时点 

国际四大时装周分别指纽约时装周、巴黎时装周、米兰

时装周和伦敦时装周，在时装周期间，各大品牌相继举办时

装发布会，持续时间为一周左右。四大时装周一年一届，一

届分为两期，分别是秋冬时装周（2、3 月）和春夏时装周（9、

10 月上旬），时装周上会提前发布下一季度的时装，这样做

的原因是为了能让客户提前为下一个季节的服装生产做准

备。四大时装周基本上揭示和决定了当年及次年的世界服装

流行趋势，因为对于大多数时装公司来说，至少要花费半年

到 8 个月的时间才能把初步的设计落地为最终的成品，所以

四大时装周提前约 6 个多月进行次年的时装发布。因此，国

际四大时装周的举办时间，印证了我国的纺织服装行业旺季

时间节点。 
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二、纺织、聚酯行业的季节性与服装行业趋同 

为应对每年的服装销售旺季，及时、高效地满足市场需

求，服装生产企业会提前购买服装生产所需要的面料、里料

等布料，以适应整个生产周期和销售季节，这种提前规划和

采购的做法有助于降低库存风险、更好地控制成本、确保质

量、避免延迟。因此，为服装生产商提供原材料的纺织企业

也会根据服装生产销售的淡旺季来安排自身的生产节奏，纺

织行业开工率会有较为明显的波动。以 2022 年为例，织造

行业的开工情况与服装的旺季存在较高程度的一致性，但也

会因为当时的疫情管控和清明节、端午节等非消费性节日而

出现工厂降负的情况。 

传统的服装行业存在明显的淡旺季和提前半年设计生

产备货的运营模式，但近年来快时尚品牌崛起，令“小单快

返”的运营模式愈发常见，部分快时尚品牌在起始阶段往往

以一两百件的小规模订单测试市场需求，一旦款式表现出爆

款潜力，便立即追加订单，确保供应紧贴消费者喜好，从而

有效避免因预测失误带来的高库存风险。纺织企业为了满足

服装生产商的“柔性生产”需求，当接到下游订单时，也会

及时提高装置开工率以应对生产，因此近年来行业里经常出

现“淡季不淡”情况。以 2023 年为例，织造行业全年开工

率表现比较平稳，除春节假期外，没有出现太大的波动，江
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浙织机开机率年均值为 67.5%，同比提高 14.6 个百分点。

2023 年织机平均负荷水平不但较往年高，而且稳定性较往年

强，除春节假期外，织机全年运行较为平稳，无明显的淡旺

季区别。 

 

图表：江浙织机开工率（%） 

 
来源：CCF，广州金控期货研究中心 

 

 

作为纺织行业的上游原料提供商，聚酯工厂的开工情况

会根据下游需求有所调整。当纺织端订单增多、开工负荷提

升时，对原料化纤的需求也将变多，从而提振聚酯端负荷；

当纺织服装销售遇冷、行情平淡时，纺织工厂为了避免库存

积累，通常会降低装置负荷，对原料化纤的采购需求也相应

减少，负反馈传导到聚酯环节后将促使聚酯端降负。因此，

聚酯端开工情况和纺织端有一定的趋同性。 
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图表：聚酯装置开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

三、上游化工行业倾向于春夏季组织检修 

相比于下游聚酯、纺织服装需求的明显季节性，上游化

工装置通常倾向于在春夏季进行检修，PTA 和 MEG 行业有相

同的属性，主要原因有以下几点。首先是春夏季气温适合室

外工程、装置的检修工作，相比于冬季寒冷的室外气温，春

夏季温度相对较高，使得涂漆、焊接、清理、更换部件等工

作更容易进行，也有利于设备运作，同时春夏交替是温度逐

渐回升的过程，避免了温度骤降导致的维修设备故障。其次

是生产需求较低，化工产品一般为连续化生产，如无计划性

检修，不会随意停车，即使在春节长假也会正常运行，而此

时下游需求相对偏弱，导致产业链内产品库存偏高，春夏季

进行检修可以降低春节期间积累的库存。 

虽然化工装置的春夏季检修是行业普遍特征，但具体的

检修计划还受到行业利润、生产类型、下游订单等多种因素
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的影响，每个工厂都可能有根据其自身情况而调整的检修时

间表。 

 

图表：PTA 行业开工率（%） 

 
来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

图表：乙二醇行业开工率（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

四、上游原料行情与下游需求季节性并非完全一致 

从近几年的数据来看，2018 年以来（剔除 2020 年全球

新冠疫情爆发导致国际油价大幅下行），每年 1-4 月份，PTA

期货价格月度涨跌幅为正的概率是 70.0%，每年 9-11 月份，
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PTA 期货价格月度涨跌幅为正的概率是 33.3%；由此可看出，

原料价格的行情与下游行业的旺季并非完全一致，主要原因

是上游原料化工行业的季节性检修会安排在春夏季，而秋冬

季节通常检修的装置较少（但也不排除其他原因导致行业整

体降负）。MEG 期货价格的规律不明显，2019 年以来（MEG

期货上市时间为 2018 年 12 月，故以 2019 年为起点，并剔

除 2020 年数据），每年 1-4 月份，MEG 期货价格月度涨跌幅

为正的概率是 56.3%，每年 9-11 月份，MEG 期货价格月度涨

跌幅为正的概率是 63.6%，主要原因可能是聚酯行业内的工

厂、贸易商、下游纺织企业较多参与 PTA 期货交易，而参与

MEG 期货交易的相对较少，因此下游聚酯、纺织行业的季节

性对 MEG 的影响较少。 

 

 

图表：PTA 主力合约历史涨跌幅（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 
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图表：MEG 主力合约历史涨跌幅（%） 

 

来源：Wind，广州金控期货研究中心 

 

 

五、结论 

我国服装行业有明显的淡旺季，与节假日（如国庆长假、

双十一、双十二等）和气温有关，这直接影响着市场需求的

波动，使得纺织服装原料需求同样具有季节性，通常遵循“金

三银四”和“金九银十”的规律。 

相比于需求端季节性明显，供应端的化工装置没有根据

需求的季节性而集中检修，而是受生产需求、温度、维修效

果、工程实施难度等因素影响，更倾向于在春夏季进行检修。

因此，在供需季节性规律影响下，PTA 在春夏季节容易出现

上涨行情，在四季度容易出现下跌行情，而 MEG 的行情规律

不明显。 
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